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Volatilitede gözlenen artış ve azalan risk iştahı beraberinde küresel piyasalarda satıcılı 

seyir izlendi

Dün piyasalarda neler oldu?

Volatilitede gözlenen artış ve azalan risk iştahı

beraberinde küresel piyasalarda satıcılı seyir seyir

izlendi.

Dün Fitch Ratings’in yılın ilk yarısına yönelik yayımladığı

risk raporuna ilişkin açıklamalarını takip ettik. Fitch

enflasyonun ve yüksek faiz oranlarının temel kredi riski

olmaya devam ettiğini belirtti. Yılın ikinci çeyreğinde

ABD ve Euro Bölgesi'nde manşet enflasyondaki düşüşe

işaret edilen açıklamada, buna rağmen çekirdek

enflasyonun yapışkan olmaya devam ettiği ve merkez

bankası hedeflerinin oldukça üzerinde seyrettiği

vurgulandı. Açıklamada, makro göstergelerin

yılbaşından bu yana iyileştiği ancak daha sıkı borç

verme koşulları ve "şahin" merkez bankası politikasının

döngüsel bir yavaşlama görünümünü vurguladığı

aktarıldı. Çin'in toparlanmasına yönelik riskler, ABD'de

sığ bir resesyon ve Euro Bölgesi'nde sınırlı büyümeyi

içeren faktörler nedeniyle küresel kredi için temel

risklerin büyük ölçüde değişmeden kaldığı bildirildi.

Makro veri cephesinde ise ABD’de haftalık işsizlik maaşı

başvuruları ve öncü endeks takibimizde oldu. Beklentiler

işsizlik başvurularının 240K seviyesinde açıklanması

yönündeyken, veri beklentinin hafif altında 239K olarak

açıklandı. Bir önceki veri ise 248K seviyesinden 250K

seviyesine revize edilmiş oldu. Öncü endeks tarafında

ise Haziran verisinde yaşanan %0,7 daralma

sonrasında, piyasa beklentisine paralel olarak Temmuz

ayında %0,4 azalış gerçekleşti.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500

endeksi %0,77 azalışla 4.370 seviyesinden kapanırken;

S&P 500 endeksinde en yüksek değer kazancı %1,11

ile enerji sektöründe, en yüksek değer kayıpları ise

%1,58 ile dayanıklı sektöründe gözlendi. Nasdaq

endeksi %1,17 değer kaybederek 13.316 Dow Jones

endeksi ise % 0,84 azalışla 34.474 seviyesinden

kapandı..

Avrupa piyasalarında satıcılı seyir takip edildi.

Almanya’da Dax endeksi %0,71 azalışla 15.676 puana

gerilerken, Fransa’da CAC40 endeksi %0,94 değer

kaybı ile 7.191 seviyesinden kapandı. İngiltere’de ise

FTSE100 endeksi %0,63 azalışla 7.310 seviyesine

geriledi.

Faiz beklentilerine hassasiyeti yüksek olan iki yıllık ABD

tahvil faizleri %4,92 seviyesine gerilerken, 10 yıllık tahvil

faizleri de % 4,27 seviyesine çıktı. VIX endeksi ise 1,11

puan artışla 17,89 seviyesine yükseldi.

Bugün ne bekliyoruz?

Bugün Japonya’da Temmuz ayı ulusal TÜFE verisini

takip ettik. Enflasyon piyasa beklentisine paralel %3,3

(önceki:%3,3) seviyesinde açıklandı. Çekirdek enflasyon

beklendiği gibi %3,3’ten %3,1’e geriledi. Ancak, süper

çekirdek göstergesi %4,2’den %4,3’e yükseldi. Gerek

manşet ve çekirdekte gözlenen katılık gerekse de süper

çekirdeğin yüksek seviyesi ve hizmet enflasyonunun 30

yıldan sonra ilk kez %2 kritik seviyesine ulaşmış

olmasının BoJ politikasında nasıl bir etki yaratacağı

merak ediliyor..

Asya piyasalarında, Çin cephesinde emlak sektöründe

önemli oyuncu olan China Evergrande’nin ABD’de iflas

mahkemesinde alacaklılardan korunma başvurusunda

bulunma haberinin de etkisiyle satıcılı seyir takip

ediyoruz. Bu çerçevede, KOSPI endeksi %0,61, Hang

Seng endeksi %0,98, Nifty 50 endeksi %0,53, Nikkei

endeksi %0,35, Shanghai endeksinde %0,06 satıcılı

seyir takip ediyoruz.

ABD vadelilerde de sınırlı da olsa negatif ağırlıklı bir seyir

hakim

Bugün Euro bölgesinde final TÜFE verisi takip edilecek.

Ayrıca, İngiltere’de tüketici güveni ve perakende satışlar

verisini takip ediyor olacağız. Ağustos ayı tüketici

güveninde beklentiler -29 seviyesinde yer alırken bir

önceki veri -30 olarak açıklanmıştı. Perakende satışlar

tarafında beklentiler Temmuz ayı verisinin aylık bazda

%0,6, yıllık bazda %2,6 azalış göstermesi yönünde

bulunuyor. Haziran ayı verisinde perakende satışlar aylık

bazda %0,7 artarken, yıllık bazda %1,0 azalış

göstermişti. Çekirdek perakende satışlarda ise beklentiler

aylık bazda %0,7 daralma (önceki:%0,8 artış) yönünde

bulunuyor.

Gelecek gündemde neler var?

22 Ağustos Salı günü ABD’de mevcut konut satışları

takibimizde olacak. Beklentiler verinin 4,15 milyon ile

aylık bazda %0,2 daralması yönünde bulunuyor. Bir

önceki veride ise konut satışları 4,16 milyon ile aylık

bazda %3,3 azalış göstermişti. 23 Ağustos Çarşamba

günü ise Japonya’da birleşik PMI ve makine siparişleri

verileri takibimizde olacak. Aynı gün ABD’ de ise konut

kredisi başvuruları verisi takip edilecek. Perşembe günü

ise ABD’de işsizlik başvuruları ve dayanıklı tüketim

siparişleri verileri takip edilecek.
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Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 34,474.8 -0.84% -2.29% 1.56% 3.77%

Nasdaq 13,316.9 -1.17% -2.40% -2.69% 27.09%

S&P 500 Vadeli* 4,381.8 -0.06% -2.21% -1.41% 13.17%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 15,676.9 -0.71% -0.98% 0.02% 11.41%

FTSE 100 7,310.2 -0.63% -2.84% 0.50% -2.70%

MSCI Europe 1,878.8 -1.00% -2.43% -0.20% 7.19%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,149.5 -0.45% -1.25% -1.69% 2.47%

Kospi 2,502.7 -0.68% -3.80% -0.71% 11.91%

Hong Kong* 17,992.6 -1.82% -5.68% -2.64% -8.86%

S&P BSE Sensex - Hindistan 64,845.1 -0.49% -0.73% -0.76% 6.07%

IDX Composite - Endonezya 6,868.3 -0.47% -0.17% 2.04% 0.12%

TAIEX - Tayvan 16,406.3 -0.67% -1.17% -1.48% 16.48%

MSCI GOU Asya 520.4 -0.08% -2.32% -0.68% 1.34%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 7,764.5 1.33% 0.65% 23.83% 41.77%

MOEX - Rusya 3,059.0 0.31% -3.06% 6.95% 42.47%

WIG - Polonya 68,299.8 -0.85% -3.13% 0.54% 18.50%

Prag SE - Prag 1,361.7 0.02% 0.16% 6.59% 12.91%

S&P/BMV IPC - Meksika 53,201.4 -1.16% -0.08% -1.73% 7.44%

Merval - Arjantin 582,323.0 3.41% 23.80% 37.74% 192.10%

Tel Aviv 35 - İsrail 1,828.7 -0.99% -3.16% 3.30% 1.77%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,451.3 0.51% 0.24% -1.83% 9.28%

FTSE/JSE All - Endonezya 74,375.2 -0.72% -3.38% 0.04% 1.06%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 4,049.1 0.09% 0.01% 1.81% 21.64%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.
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Dün piyasalarda neler oldu?

Güne %0,17 yükselişle 7.764 puandan başlangıç

yapan endeks, 7.663 -7.798 bandında seyir izledi.

Endeks kapanışını %1,33 artışla 7.764 puan

seviyesinden yaptı. Toplam işlem hacmi ise 133

milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Sanayi endeksi

%1,45 yükselirken, bankacılık endeksi %0,16 değer

kaybetti. Sanayi endeksinde işlem hacmi 82,4

milyar TL seviyesinde olurken, bankacılık

endeksinde 18,6 milyar TL seviyesinde hacim

gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda

görülen satıcılı seyrin beraberinde BIST100

endeksinde kar realizasyonları görülebilir.

Bugün yurt içinde Piyasa Katılımcıları Anketi 12

Aylık Enflasyon Beklentisi verisi takip edilecek.

Gelecek gündemde neler var?

Önümüzdeki haftanın en kritik gündem maddesi 24

Ağustos Perşembe günü gerçekleştirilecek olan

Merkez Bankası faiz kararı takibimizde olacak.

Foreks Haber anketine katılan 20 ekonomistin

tamamı faizin artırılacağını öngördü. En yüksek

tahmin %20,00 olurken, en düşük tahmin %18,25

olarak gerçekleşti. Medyan beklenti ise faizin 150

baz puan artırılacağı ve %17,50 seviyesinden

%19,00 seviyesine yükseltileceği yönünde oluştu.

25 Ağustos Cuma günü ise kapasite kullanımı ve

reel sektör tüketici güven endeksi verisi takip

edilecek.

Haftanın son işlem gününde küresel piyasalarda görülen satıcılı seyrin beraberinde endekste 

kar realizasyonları görülebilir

Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 27.1000 27.0998 0.00%

€/$ 1.0887 1.0876 -0.10%

$/¥ 145.97 145.38 -0.40%

Altın 1,893.9 1,891.5 -0.13%

Nasdaq* 14,825.9 14,817.0 -0.06%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 17/08/23 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 313.0 4.25% 5.32% -7.1% -59.3%

Türkiye 5 Yıllık 417.2 3.06% 3.88% -4.0% -46.8%

Türkiye 10 Yıllık 456.7 2.76% 3.63% 0.0% -37.6%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 7,764.5 7,276.4 12,093.1

Günlük Değ. 1.33% 1.39% 1.70%

Haftalık Değ. 3.94% 9.55% 4.09%

Yıllık Değ. 40.94% 44.73% 35.81%

Hacim (milyar TL) 133.7 18.7 82.4

Günlük Değ. -8.53% -2.25% -3.38%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 108.0 18.1 55.5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 23.86% 3.06% 48.52%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.
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Tahvil ve Döviz Piyasasında Fiyatlamalar

Dün, küresel piyasalarda ABD haftalık işsizlik maaşı

başvuruları beklentinin hafif altında gerçekleşirken veri

sonrası tahvil piyasalarında satıcılı seyir izlendi. Gün

içinde ABD 10 yıllık tahvil faizi 5 bp artışla %4,31,

Almanya 10 yıllık tahvil faizi 5 bp artışla %2,70’den işlem

gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık CDS risk primi 3 bp artışla 416 bp‘a

yükselirken, Eylül 2033 vadeli 10 yıllık Eurobond faiz

getirisi 5 bp artışla %8,50 seviyesine yükseldi.

Döviz tarafında, dolar majör birimlerine karşı değer

kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,091 seviyesine

yükseldi. Dolar Endeksi 103,23 seviyesine gerilerken,

Dolar/TL kuru ise 27,10 seviyesine yükseldi.

Yurt içi tarafta Hazine ve Maliye Bakanı fiyat istikrarı ve

sürdülebilir büyümeye hedefini yinelerken; açıklamalar

sonrası TL tahvil piyasasalarında kısa vadeli tahvillerde

satıcılı seyir, orta ve uzun vadeli tahvillerde ise sınırlı

alıcılı seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yıllık gösterge

tahvil faizi 37 bp artışla %18,59’a yükselirken, 10 yıllık

tahvil faizinde ise 4 bp azalışla %21,89 seviyesinden

günü tamamladı. BIST Kesin Alım Satım Pazarında

işlem hacmi 4,2 milyar TL’ye geriledi.

11 Ağustos ile biten haftada yurt dışı yerleşiklerin DİBS

stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arındırılmış

haftalık değişimlere göre 8,8 milyon Dolar artış olurken,

özel sektör borçlanma aracı stokunda 1,3 Milyon Dolar

artış gerçekleşti. İlgili haftada DİBS stoku 99,3 Milyar

TL artışla 2,7 Trilyon TL nominal olurken, aynı hafta YD

yerleşiklerin DİBS stoku ise 259,8 Milyon TL artış ile

22,8 Milyar TL seviyesine yükseldi.Böylece YD

yerleşiklerin DİBS stoku içindeki payı %0,83'e geriledi.

Yurt içi yerleşiklerin döviz mevduatlarında ise parite

etkisinden arındırılmış olarak toplamda yaklaşık 2,1

milyar dolar artış izlenirken, gerçek kişilerde 328 milyon

dolar artış, tüzel kişilerde ise 1,8 milyar dolar artış

görüldü.

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 27.10 0.11 0.86 44.85

G. Afrika Randı 19.05 -0.65 0.51 11.99

Rus Rublesi 93.33 -1.24 -6.67 26.97

Meksika Pesosu 17.13 -0.06 0.66 -12.11

Kore Wonu 1,339 -0.19 0.62 6.35

Hindistan Rupee 83.11 -0.26 0.09 0.49

Endonezya Rupiah 15,338 -0.20 0.10 -1.21

Macar Forinti 353.39 -0.62 0.94 -5.27

Brezilya Reali 4.98 -0.14 1.53 -5.75

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri
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Verim Eğrisi ($) & Haftalık Değişim

SPREAD (Sağ Eksen) 17 Ağustos 2023 10 Ağustos 2023

Ülkeler
Son 

Getiri (%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 8.50 0.05 0.18 -0.42

ABD 4.31 0.05 0.15 0.43

İngiltere 4.75 0.10 0.22 1.08

Almanya 2.70 0.05 0.08 0.13

Fransa 3.24 0.05 0.09 0.14

İspanya 3.75 0.06 0.12 0.13

İtalya 4.41 0.06 0.15 -0.29

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Net Değişim

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi 24 Ağustos 2023

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

17.50

16.00 / 19.00

18.00

17.50

18.33

Geç Lik. Pen. Borç Verme Faizi
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Yurt İçi Haberler

TÜİK, 2023’ün ikinci çeyreğine dair İşgücü

İstatistikleri verilerini yayımladı. Buna göre, 15 ve

daha yukarı yaştaki kişilerde işsiz sayısı 2023 yılı

ikinci çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 73 bin kişi

azalarak 3 milyon 400 bin kişi oldu. İşsizlik oranı ise

0,3 puanlık azalış ile yüzde %9,7 seviyesinde

gerçekleşti. İşsizlik oranı erkeklerde % 7,8,

kadınlarda % 13,4 olarak tahmin edildi. Mevsim

etkisinden arındırılmış istihdam oranı % 48,2 oldu.

15-24 yaş grubunu kapsayan genç nüfusta işsizlik

oranı bir önceki çeyreğe göre 1,2 puanlık azalış ile %

18,3 oldu. Bu yaş grubunda işsizlik oranı; erkeklerde

% 15,1, kadınlarda ise % 24,1 olarak tahmin edildi.

Zamana bağlı eksik istihdam, potansiyel işgücü ve

işsizlerden oluşan atıl işgücü oranı 2023 yılı II.

çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 1 puanlık artış ile

% 23,5 oldu. Zamana bağlı eksik istihdam ve

işsizlerin bütünleşik oranı % 16,5 iken potansiyel

işgücü ve işsizlerin bütünleşik oranı % 17,3 olarak

tahmin edildi.

ABD Merkez Bankası'nın (Fed) Philadelphia bölümü,

Ağustos ayına ilişkin imalat endeksi verilerini

açıkladı. Banka tarafından yapılan anket sonuçlarına

göre, Philadelphia Fed İmalat Endeksi, Ağustos'ta

geçen aya kıyasla 25,5 puan artışla 12'ye yükseldi.

Piyasa beklentileri, endeksin bu dönemde eksi 10

değerini alması yönündeydi. Ağustos 2022'den bu

yana ilk kez pozitif değer alan endeks, Temmuz'da

eksi 13,5 seviyesinde gerçekleşmişti. Üst üste 14

aydır sıfırın altında değer alan yeni sipariş endeksi,

Ağustos'ta 32 puan artarak 16'ya yükselirken, negatif

serisine son verdi. Sevkiyat endeksi de 18 puan

artışla 5,7'ye çıktı.

Çin Merkez Bankası yuan fiksingini bir dolar başına

7,2006 seviyesinde belirledi. Bloomberg’in traderlar

ve analistler arasında gerçekleştirdiği ankette

beklenti 7,3047 seviyesindeydi. Böylece beklenti ve

gerçekleşen fiksing arasında 2018’den bu yana en

büyük fark kaydedilmiş oldu.

Hazine ve Maliye Bakanı Sayın Mehmet

Şimşek Türkiye Bankalar Birliği 66. Genel

Kurulunda açıklamalarda bulundu. Açıklamada,

ekonomide yeniden dengelenme ihtiyacının çok

açık olduğuna ve 2023'te %4,5 seviyesinde bir

büyüme beklendiği paylaşıldı. Sermaye

piyasalarına ise fon akışının başladığına ve

finansal istikrarın daha da güçlendirilmesine

vurgu yapıldı. Bankacılık sektörünün yurt dışı

finansmanı geliştirmesini beklendiğini ve

dezenflasyon süreci için hükumet programına

uygun hareket edilmesinin beklenildiği

paylaşıldı. Açıklamada, sürdürülebilir büyümenin

devamı için reel sektörün finansmana kesintisiz

ulaşmasının önemine de vurgu yapılmış oldu.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın

(TCMB) yayımladığı verilere göre, kısa vadeli

dış borç stoku artmaya devam etti. Haziran sonu

itibarıyla, 2022 yılsonuna göre % 9,2 oranında

artışla 162,8 milyar dolar olarak gerçekleşti.

Norveçli DNO ASA şirketi Kuzey Irak'ta işlettiği

Tawke petrol sahasında, ana ihracat boru hattı

kapalı olmasına rağmen kısmen yeniden üretime

başladı. Şirketten yapılan açıklamaya göre DNO

geçtiğimiz ay üretimi yeniden başlattı. Günlük

üretimin ise ortalama 40 bin varil seviyesinde

gerçekleştiği paylaşılmış oldu. Şirket, sahanın

bütünlük testlerini yapmak için üretimi yeniden

başlattığını ve güçlü yerel talep nedeniyle üretimi

sürdürdüğünü belirtti.

ADNOC Gas tarafından yapılan yazılı

açıklamada, BAE ile Japonya arasındaki ikili

ilişkiler çerçevesinde gerçekleştirilen anlaşmanın

mali değerinin 450 milyon dolar ila 550 milyon

dolar olduğu belirtildi. ADNOC Gas, geçen ay da

Hindistan'ın en büyük entegre ve çeşitlendirilmiş

enerji şirketi Indian Oil Corporation Limited (Iocl)

ile 14 yıllık anlaşma imzaladığını duyurmuştu.

Yurt Dışı Haberler
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Doğanlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Doğanlar Mobilya yılın ikinci çeyreğinde, beklentimiz olan 93 mn TL’nin %34

üzerinde 124,9 mn TL net kar açıkladı (1Ç23’de 30 mn TL net kar kaydedilmişti). Beklentimizi aşannet kar, operasyonel

olmayan gelirlerdeki artıştan kaynaklandı. Net satış gelirleri beklentimiz olan 1,65 mlr TL’nin hafif altında yıllık bazda

%77 artışla 1,5 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Doğanlar Mobilya 2Ç23’te, beklentimiz olan 223 mn TL ile uyumlu yıllık

bazda %64 artışla 219 mn TL FAVÖK açıkladı. Net kar tarafında yıllık bazda görülen güçlü artış ve etkin operasyonel

gider yönetiminin desteğinde açıkladığı güçlü marjlar sonucunda ikinci çeyrek finansal sonuçlarının hisse performansına

yansımasını ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

BİM (BIMAS, Nötr): Bim yılın ikinci çeyreğinde, piyasa ortalama beklentisinin %17,4, beklentimizin %10 üzerinde yıllık

bazda %70’lik artışla 2.845 mn TL net kar açıkladı. Ancak, Rekabet kurulu cezasının yapılandırılmasından gelen bir

defaya mahsus 359 mn TL’lik kazancın finansallara yansıtıldığını görüyoruz. Net kar tahminimizdeki farkın nedenini de

söz konusu yapılandırma iadesinin bu döneme yansıltılması oluşturuyor. Güçlü talep, gıda enflasyonu ve hızlı mağaza

açılışlarının etkisiyle güçlü ciro büyümesi kaydedildi. Net satış gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 58,1 mlr TL ve

beklentimiz olan 56,5 mlr TL ile uyumlu yıllık bazda %69,6 artışla 57,9 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Bim 2Ç23’te,

piyasa ortalama beklentisi olan 4,3 mlr TL ve beklentimiz olan 4,4 mlr TL ile uyumlu yıllık bazda %52,6 artışla 4,29 mlr

TL FAVÖK açıkladı. Operasyonel giderlerdeki baskının azalması çeyreksel bazda marjları destekledi. FAVÖK marjında

çeyreklik bazda 1,3 puanlık artış kaydedildi. 2Ç23’te %7,4 FAVÖK marjı kaydedilirken, bu oran piyasa beklentisi ile

aynı seviyede, beklentimizin ise 0,3 puan altında gerçekleşmeye işaret ediyor. Genel olarak beklentiler ile uyumlu

gerçekleşen finansal sonuçlarının hisse performansına yansımasını ‘nötr’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu BIMAS F/K 16,4

Cari Fiyat (TL) 252,50 FD/FAVÖK 11,6

52H En Yüksek (TL) 278,00 FD/Satışlar 0,8

52H En Düşük (TL) 101,58 PD/DD 5,9

Piyasa Değeri (mn TL) 153.318,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 5.673,1 S1H -9,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 60% S1A 12,1%

Endeks Payı (BIST100) 4,5% S3A 7,7%

Temettü Verimi 1,8% S1Y -31,6%

3A Hacim (mn TL) 1.348,4 YB 45,8%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DGNMO F/K 13,8

Cari Fiyat (TL) 11,23 FD/FAVÖK 7,7

52H En Yüksek (TL) 11,35 FD/Satışlar 1,1

52H En Düşük (TL) 2,78 PD/DD 6,2

Piyasa Değeri (mn TL) 3.930,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 145,4 S1H 5,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 57% S1A 18,8%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 17,5%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 130,7%

3A Hacim (mn TL) 39,8 YB -8,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Tüpraş (TUPRS, Pozitif): Şirket 17 Ağustos yönetim kurulu pay başına brüt 7,5254479 TL ve net 6,7729031 TL kar

payının 29.09.2023 tarihinde ödenilmesi teklifini genel kurulun önerisine sundu. Teklif edilen temettü hissenin son

kapanış verisine göre %6,10 temettü verimliliğine işaret ediyor. Hatırlatmak gerekirse, şirket 10.03.2023 tarihinde

45,41 TL brüt, 40,87 TL net temettü ödemesi, 04.04.2023 tarihinde ise %600 bedelsiz sermaye artırımı

gerçekleştirmişti.

Turkcell (TCELL, Pozitif): 2Ç23’te Turkcell’in net karı yıllık bazda %70,13 artışla 3,16 mlr TL seviyesinde gerçekleşti.

Açıklanan rakam, kurum beklentimizin %2,5 altında, piyasa beklentisinin ise %7 üstünde gerçekleşti (Kurum

beklentimiz: 3,24 mlr TL, ortalama piyasa beklentisi: 2,95 mlr TL). Net kar tahminimizin ılımlı farklılaşmasında,

beklentimizin hafif üzerinde gerçekleşen net finansal giderler kalemi etkili oldu. 2Ç23’te konsolide satış gelirleri,

Turkcell Türkiye gelirlerindeki güçlü seyrin, diğer kalemler ile desteklenmesiyle yıllık bazda %73,53 artışla 21,65 mlr

TL olarak, kurum beklentimizle ve piyasa beklentisiyle uyumlu gerçekleşti (Kurum beklentimiz: 21,21 mlr TL, piyasa

beklentisi: 21,06 mlr TL). . Bu dönemde şirketin FAVÖK’ü maliyet baskılarının güçlü ciro performansı ve enerji

fiyatlarındaki düzenlemelerle kompanse edilmesinin desteğinde yıllık bazda %89,31 artışla 9,52 mlr TL seviyesinde

gerçekleşti. Açıklanan rakam kurum beklentimizin %8 ve piyasa beklentisinin de %10 üstünde gerçekleşti (Kurum

beklentimiz: 8,82 mlr TL, piyasa beklentisi: 8,67 mlr TL). Arındırılmış net kar rakamının piyasa beklentisini %17

aşmasına ek olarak, pozitif bölgedeki seyrini sürdüren ARPU-TÜFE makasını olumlu olarak değerlendiriyoruz. Ayrıca,

operasyonel marjların güçlenmesinin beraberinde, şirketin finansal piyasalardaki oynaklığı yönetebildiğine işaret eden

karlılık görünümünün öne çıktığını takip ediyoruz. Bu çerçevede, ikinci çeyrek finansal sonuçlarının hisse

performansına etkisini ‘pozitif’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TCELL F/K 8,2

Cari Fiyat (TL) 53,65 FD/FAVÖK 5,1

52H En Yüksek (TL) 56,15 FD/Satışlar 2,2

52H En Düşük (TL) 17,36 PD/DD 3,1

Piyasa Değeri (mn TL) 118.030,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.367,4 S1H 0,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 54% S1A 3,1%

Endeks Payı (BIST100) 3,1% S3A -7,1%

Temettü Verimi 1,7% S1Y 46,9%

3A Hacim (mn TL) 2.017,2 YB 0,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu TUPRS F/K 5,5

Cari Fiyat (TL) 123,00 FD/FAVÖK 3,7

52H En Yüksek (TL) 123,30 FD/Satışlar 0,5

52H En Düşük (TL) 37,99 PD/DD 3,5

Piyasa Değeri (mn TL) 236.995,9 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 8.769,4 S1H 13,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 49% S1A 18,9%

Endeks Payı (BIST100) 5,7% S3A 14,1%

Temettü Verimi 5,0% S1Y 42,8%

3A Hacim (mn TL) 3.128,5 YB 34,0%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Rubenis Tekstil, CW Enerji Mühendislik (RUBNS, CWENE, Pozitif): Şirketin yeni yatırımları kapsamında 4. etap

öztüketim amaçlı 850,20 kWp GES projesi için KDV hariç 488.000 dolar karşılığında CW Enerji Mühendislik Tic. San.

A.Ş. ile protokol imzalandı. Enerji santrali depo binasının üzerine kurulan 4.etap ile beraber toplam 10.000kWP kurulu

güce ulaşıldı. 4.etap yeni GES yatırımı ile beraber enerji maliyetlerinin düşürülmesi hedefleniyor.

DO & CO Aktiengesellschaft (DOCO, Nötr): 2021 yılının Ocak ayında, şirket 28 Ocak 2021 valörlü ve 28 Ocak 2026

vadeli, her biri 100.000 euro değerinde 1.000 adet paya dönüştürülebilir tahvile bölünmüş, toplam 100 mn euro

nominal tutarında paya dönüştürülebilir tahvil ihraç etmişti. 11 Ağustos 2023 tarihinden bu yana, bir paya

dönüştürülebilir tahvil sahibi, toplam 1,4 mn euro nominal değerli paya dönüştürülebilir tahvillerini şirket hisselerine

dönüştürme beyanında bulundu. Halihazırda 79,979 euro olan dönüştürme fiyatına göre bu, şirkette yeni ihraç

edilecek toplam 17.504 adet hisseye karşılık geliyor. Dönüştürme bildirimin geçerlilik kazanmasından sonra, yönetim

kurulu toplam bir tahvilin ihraç edilmesine karar verecek. Şirket'in 15 Ocak 2021 tarihli olağanüstü genel kurul

toplantısında karara bağlanan şartlı sermaye artırımına bağlı olarak şirketin ilave 17.504 adet yeni hissesi olacak.

Yeni hisse senetleri dönüştürme bildirimlerinin geçerliliğinden itibaren en geç 15 iş günü içerisinde ihraç edilecek.

Paya dönüştürülebilir tahvil sahiplerine ihraç edilen yeni hisse senetleri ile şirketin hisse adedi 10,31 mn seviyesine

şirketin sermayesi ise 20,61 mn euro'ya yükselmişti. Paya dönüştürülebilir tahvil sahiplerine ihraç edilecek yeni hisse

senetleri ile şirketin hisse adedi 10,31 mn seviyesine, şirketin sermayesi ise 20,61 mn euro’dan 21,22 mn euro'ya

yükselecek. Tüm yeni hisselerin, yeni hisselerin ihraç edildiği tarihte şirketin mevcut hisselerinin temettü hakkına

karşılık gelen temettü hakkı bulunuyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DOCO F/K 32,6

Cari Fiyat (TL) 3.308,20 FD/FAVÖK 4,4

52H En Yüksek (TL) 3.940,30 FD/Satışlar 1,3

52H En Düşük (TL) 1202,86 PD/DD 5,8

Piyasa Değeri (mn TL) 34.097,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.261,7 S1H -17,3%

Halka Açıklık Oranı (%) 2% S1A -27,0%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -30,7%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -38,6%

3A Hacim (mn TL) 31,4 YB 47,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu RUBNS F/K 26,7

Cari Fiyat (TL) 46,96 FD/FAVÖK 26,0

52H En Yüksek (TL) 51,70 FD/Satışlar 5,2

52H En Düşük (TL) 15,63 PD/DD 3,3

Piyasa Değeri (mn TL) 3.498,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 129,5 S1H 26,8%

Halka Açıklık Oranı (%) 33% S1A 70,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 106,3%

Temettü Verimi 0,0% S1Y 15,8%

3A Hacim (mn TL) 134,0 YB 12,4%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 4.60x 4.17x

Maksimum 7.63x 7.63x

Ortalama 6.24x 5.47x

Minimuma Uzaklık 2.28x 2.71x

Maksimuma Uzaklık -0.75x -0.75x

Performans 38.7% 39.5%

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

6.88x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %20.5 yakınız.

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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XBANK PD/DD XUSIN F/K (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 0.57x 0.57x

Maksimum 1.11x 1.61x

Ortalama 0.84x 0.96x

Minimuma Uzaklık 0.54x 0.54x

Maksimuma Uzaklık 0.00x -0.49x

Performans 77.5% 31.0%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.11x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %25; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %13.8 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 11.48x 7.37x

Maksimum 20.27x 20.27x

Ortalama 14.86x 10.80x

Minimuma Uzaklık 3.74x 7.85x

Maksimuma Uzaklık -5.05x -5.05x

Performans 72.5% 118.8%

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)

15.22x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %2; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %29 yakınız.

XUSIN F/K (Cari)
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BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 30.9 0.0

Maksimum 74.8 85.7

Ortalama 46.7 48.5

Minimuma Uzaklık 43.9 74.8

Maksimuma Uzaklık 0.0 -10.9

Performans 0.5% -2.8%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 28.1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 26.3 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

74.81

XBANK - MSCI GOÜ / XUSIN - MSCI GOÜ
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XBANK - MSCI GOÜ XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen)

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 23.1 -1.9

Maksimum 74.9 88.6

Ortalama 40.9 43.2

Minimuma Uzaklık 51.7 76.7

Maksimuma Uzaklık 0.0 -13.7

Performans -2.7% -4.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 34 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 31.7 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

74.9

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 28.8 0.0

Maksimum 70.0 84.3

Ortalama 45.3 48.9

Minimuma Uzaklık 41.2 70.0

Maksimuma Uzaklık 0.0 -14.2

Performans -0.3% -3.7%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 21.1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

70.0
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

15 Ağustos 02:50 Japonya GSYİH (Çeyreklik, Öncü) 2.Çeyrek 0.7% 0.7%

15 Ağustos 02:50 Japonya GSYİH (Yıllıklandırılmış, Öncü) 2.Çeyrek 2.9% 2.7%

15 Ağustos 04:20 Çin 1 Yıllık Ortalama Borçlanma Faizi Ağustos 2.65% 2.65%

15 Ağustos 05:00 Çin Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz 4.3% 4.4%

15 Ağustos 05:00 Çin Perakende Satışlar (Yıllık) Temmuz 4.2% 3.1%

15 Ağustos 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık, Final) Haziran 2%

15 Ağustos 07:30 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık, Final) Haziran - -0.4%

15 Ağustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanım Oranı Haziran - -6.3%

15 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Satışları Temmuz - 83.6K

15 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Satışları (Yıllık) Temmuz - -44.4%

15 Ağustos 11:00 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (milyar TL) Temmuz - -219.6

15 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ZEW Beklenti Anketi Ağustos - -12.2

15 Ağustos 15:30 ABD Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 0.4% 0.2%

15 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Temmuz 0.4% 0.2%

15 Ağustos 15:30 ABD Empire İmalat Ağustos -0.7 1.1

15 Ağustos 15:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0.2% -0.2%

15 Ağustos 15:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0.2% -0,9%

15 Ağustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Ağustos 56 56

15 Ağustos 18:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konuşması

16 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Aylık) Haziran -0.6% 0.2%

16 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık) Haziran -4.6% -2.2%

16 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi GSYİH (Çeyreklik, Öncü) 2. Çeyrek 0.3% 0.3%

16 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi GSYİH (Yıllık, Öncü) 2. Çeyrek 0.6% 0.6%

16 Ağustos 14:00 ABD MBA Mortgage Başvuruları Haftalık - -3.1%

16 Ağustos 14:30 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran - 3.60%

16 Ağustos 14:30 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Haziran - 103.64%

16 Ağustos 15:30 ABD Konut Başlangıçları Temmuz 1440K 1434K

16 Ağustos 15:30 ABD İnşaat İzinleri Temmuz 1464K 1441K

16 Ağustos 16:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz 0.4% -0.5%

16 Ağustos 16:15 ABD Kapasite Kullanım Oranı Temmuz 79.2% 78.9%

16 Ağustos 21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları Haziran

17 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Haziran 3.5% -7.6%

17 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Haziran -5.8% -8.7%

17 Ağustos 02:50 Japonya Dış Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 43.7 43.1

17 Ağustos 02:50 Japonya İhracattaki Değişim Temmuz -0.3% 1.5%

17 Ağustos 02:50 Japonya İthalattaki Değişim Temmuz -15.4% -12.9%

17 Ağustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeski (Aylık) Haziran -0.2% 1.2%

17 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları Haftalık - 248K

17 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden Başvurular Haftalık - 1684K

17 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia FED Görünüm Endeksi Ağustso -10.0 -13.5

17 Ağustos 17:00 ABD Öncü Endeks Temmuz -0.4% -0.7%

18 Ağustos 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 3.3% 3.3%

18 Ağustos 02:30 Japonya Gıda dışı Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 3.1% 3.3%

18 Ağustos 10:00 Türkiye Piyasa Katılımcıları Anketi 12 Aylık Enflasyon Beklentisi Ağustos - 33.21%

18 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Aylık, Final) Temmuz -0.1% -0.1%

18 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Yıllık, Final) Temmuz 5.3% 5.5%

18 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE Final (Yıllık) Temmuz 5.5% 5.5%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Foreks Türkiye
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ÇEKİNCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve 

tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri 

dikkate alınarak kişiye özel, imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler 

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 

bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Halk Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve 

değişmez olduğunu garanti etmez, bilgi eksikliği ve yanlışlığından hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, hiçbir şekilde 

alış veya satış teklifi olarak değerlendirilemez. Halk Yatırım’ın rapordaki bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek doğrudan ve dolaylı kazanç ve 

zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Bu ileti 05 Kasım 2014 tarih ve 29166 sayılı Resmi Gazetede yayınlanan ve 01 Mayıs 2015 

tarihinde yürürlüğü giren “Elektronik Ticaretin Düzenlenmesi Hakkında” çıkan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti 

kapsamında değildir.
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