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Volatilitede gozlenen artis ve azalan risk igstahi beraberinde kuresel piyasalarda saticili

seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Volatilitede gb6zlenen artis ve azalan
beraberinde kiresel piyasalarda saticili
izlendi.

risk istahi
seyir seyir

Dun Fitch Ratings'’in yilin ilk yarisina yonelik yayimladigi
risk raporuna iliskin aciklamalarini takip ettik. Fitch
enflasyonun ve yuksek faiz oranlarinin temel kredi riski
olmaya devam ettigini belirtti. Yilin ikinci c¢eyreginde
ABD ve Euro Bolgesi'nde manset enflasyondaki distse
isaret edilen agiklamada, buna ragmen c¢ekirdek
enflasyonun yapiskan olmaya devam ettigi ve merkez
bankasi hedeflerinin  oldukga Uzerinde seyrettigi
vurgulandi. Aciklamada, makro gOstergelerin
yilbasindan bu yana iyilestigi ancak daha siki borg
verme kosullari ve "sahin" merkez bankasi politikasinin
donglsel bir yavaslama gorinimuni vurguladigi
aktarildi. Cin'in toparlanmasina yonelik riskler, ABD'de
sI§ bir resesyon ve Euro Boélgesi'nde sinirli blyimeyi
iceren faktorler nedeniyle kuresel kredi icgin temel
risklerin blyUk o6l¢ctide degismeden kaldigi bildirildi.

Makro veri cephesinde ise ABD’de haftalik igsizlik maasi
basvurulari ve 6ncl endeks takibimizde oldu. Beklentiler
issizlik basvurularinin 240K seviyesinde agiklanmasi
yonlundeyken, veri beklentinin hafif altinda 239K olarak
aciklandi. Bir 6nceki veri ise 248K seviyesinden 250K
seviyesine revize edilmis oldu. Oncl endeks tarafinda
ise Haziran verisinde vyasanan %0,7 daralma
sonrasinda, piyasa beklentisine paralel olarak Temmuz
ayinda %0,4 azalis gerceklesti.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500
endeksi %0,77 azaligla 4.370 seviyesinden kapanirken;
S&P 500 endeksinde en yuksek deger kazanci %1,11
ile enerji sektorinde, en yuksek deger kayiplari ise
%1,58 ile dayanikh sektérinde gb6zlendi. Nasdaq
endeksi %1,17 deger kaybederek 13.316 Dow Jones
endeksi ise % 0,84 azalisla 34.474 seviyesinden
kapandi..

Avrupa piyasalarinda saticii  seyir takip edildi.
Almanya’da Dax endeksi %0,71 azalisla 15.676 puana
gerilerken, Fransa’da CAC40 endeksi %0,94 deger
kaybi ile 7.191 seviyesinden kapandi. ingiltere’de ise
FTSE100 endeksi 90,63 azalgla 7.310 seviyesine
geriledi.

Faiz beklentilerine hassasiyeti ylksek olan iki yillik ABD
tahvil faizleri %4,92 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil
faizleri de % 4,27 seviyesine ¢ikti. VIX endeksi ise 1,11
puan artisla 17,89 seviyesine yikseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Buglin Japonya’da Temmuz ayi ulusal TUFE verisini
takip ettik. Enflasyon piyasa beklentisine paralel %3,3
(6nceki:%3,3) seviyesinde aciklandl. Cekirdek enflasyon
beklendigi gibi %3,3'ten %3,1’e geriledi. Ancak, slper
cekirdek gostergesi %4,2'den %4,3’e yukseldi. Gerek
manset ve c¢ekirdekte gézlenen katilik gerekse de slper
cekirdegin yUksek seviyesi ve hizmet enflasyonunun 30
yildan sonra ilk kez %2 kritik seviyesine ulasmis
olmasinin BoJ politikasinda nasil bir etki yaratacagi
merak ediliyor..

Asya piyasalarinda, Cin cephesinde emlak sektoriinde
o6nemli oyuncu olan China Evergrande’nin ABD’de iflas
mahkemesinde alacaklilardan korunma basvurusunda
bulunma haberinin de etkisiyle saticili seyir takip
ediyoruz. Bu gergevede, KOSPI endeksi %0,61, Hang
Seng endeksi %0,98, Nifty 50 endeksi %0,53, Nikkei
endeksi %0,35, Shanghai endeksinde %0,06 saticili
seyir takip ediyoruz.

ABD vadelilerde de sinirli da olsa negatif agirlikli bir seyir
hakim

Bugiin Euro bdlgesinde final TUFE verisi takip edilecek.
Ayrica, Ingiltere’de tiiketici gliveni ve perakende satiglar
verisini takip ediyor olacadiz. Agustos ayi tlketici
glveninde beklentiler -29 seviyesinde yer alirken bir
onceki veri -30 olarak agiklanmisti. Perakende satiglar
tarafinda beklentiler Temmuz ayi verisinin aylhk bazda
%0,6, yillik bazda %2,6 azalis gostermesi yoniinde
bulunuyor. Haziran ayi verisinde perakende satiglar aylik
bazda %0,7 artarken, vyillik bazda %1,0 azalis
gostermisti. Cekirdek perakende satiglarda ise beklentiler
aylik bazda %0,7 daralma (6nceki:%0,8 artig) yoniinde
bulunuyor.

Gelecek glindemde neler var?

22 Agustos Sali guni ABD’de mevcut konut satiglari
takibimizde olacak. Beklentiler verinin 4,15 milyon ile
aylik bazda %0,2 daralmasi yoniinde bulunuyor. Bir
Onceki veride ise konut satiglar 4,16 milyon ile aylk
bazda %3,3 azalis gostermisti. 23 Agustos Carsamba
gunu ise Japonya’da birlesik PMI ve makine siparigleri
verileri takibimizde olacak. Ayni giin ABD’ de ise konut
kredisi basvurular verisi takip edilecek. Persembe giini
ise ABD’de issizlik basvurulari ve dayanikl tiketim
siparisleri verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 344748 W -084% W -229% & 156% A 3.77%
Nasdaq 133169 ¥ -117% W -240% W -269% A& 27.09%
S&P 500 Vadeli* 43818 W -006% W -221% W -141% & 1317%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 156769 ¥ -071% W¥ -098% & 002% & 1141%
FTSE 100 73102 W -063% W -284% A& 050% W -2.70%
MSCI Europe 18788 W -100% W -243% W -020% & @ 7.19%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31495 W -045% W -125% W -169% & @ 247%
Kospi 25027 W -068% W -380% W -071% & 1191%
Hong Kong* 179926 W -182% W -568% W -264% W -8.86%
S&P BSE Sensex - Hindistan 64,8451 W -049% ¥ -073% W -0.76% & @ 6.07%
IDX Composite - Endonezya 6,8683 W -047% W -017% & 204% & 0 0.12%
TAIEX - Tayvan 16,4063 ¥ -067% W -117% W -148% & 16.48%
MSCI GOU Asya 5204 W -008% W -232% W -068% & @ 134%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 77645 &  133% A 065% & 2383% & 41L.77%
MOEX - Rusya 30590 & 031% W -3.06% & 6.95% A 4247%
WIG - Polonya 68,2998 W -085% W -313% & 054% & 1850%
Prag SE - Prag 1,361.7 & 0.02% & 016% & 659% & 12.91%
S&P/BMV IPC - Meksika 532014 ¥ -116% ¥ -008% W -173% & @ 7.44%
Merval - Arjantin 582,323.0 & 341% & 2380% & 37.74% & 192.10%
Tel Aviv 35 - israil 18287 W -099% W -316% & 330% & 177%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4513 & 051% & 024% W -183% & 9.28%
FTSE/JSE All - Endonezya 743752 W -072% W -338% & 0.04% A 1.06%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,049.1 & 009% & 001% & 181% & 21.64%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Haftanin son islem giiniinde kiiresel piyasalarda gorulen saticili seyrin beraberinde endekste
kar realizasyonlari gorulebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Glne %0,17 ylkseligle 7.764 puandan baglangi¢ Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
yapan endeks, 7.663 -7.798 bandinda seyir izledi.

Kapanig 7,764.5 7,276.4 12,093.1
Endeks kapanisini %1,33 artigsla 7.764 puan o
. . . .o Giinliik Deg. A 133% & 139% A 1.70%
seviyesinden yapti. Toplam islem hacmi ise 133
. . . . - . d 0, 0, 0,
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sanayi endeksi Haftallk Deg. A 3940 495 A4 409
%1,45 yukselirken, bankacilik endeksi %0,16 deger Yillk Deg. A A094%  A4MT% A 3581%
kaybetti. Sanayi endeksinde islem hacmi 82,4 Hacim (milyar TL) 1337 18.7 82.4
milyar TL  seviyesinde olurken, bankacilik Giinliik Deg. v 853 W-225% W -338%
endeksmdg 18,6 milyar TL seviyesinde hacim 3 Ayl Ortalarma Hacim (milyar TL) 1080 181 -
gerceklesti.
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 23.86% & 3.06% 4 48.52%
Bugun ne bek”yoru Z’) *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Haftanin son islem guninde kiresel piyasalarda

gorilen saticili  seyrin  beraberinde BIST100

endeksinde kar realizasyonlari gorulebilir. Tirkiye Kapanigi ~ Tlrkiye Aciligt Oncesi Degigim
$TL 27.1000 27.0998 v 0.00%
Bugln yurt icinde Piyasa Katilimcilari Anketi 12 € 10887 10876 v o 010%
Aylik Enflasyon Beklentisi verisi takip edilecek. s 145.97 14538 v o 040%
Altin 1,893.9 1,891.5 v -0.13%

Gelecek gliindemde neler var? Nasdag" 18050 8170 v 006%

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Oniumiizdeki haftanin en kritik gindem maddesi 24
Agustos Persembe gunu gercgeklestirilecek olan
Merkez Bankasi faiz karari takibimizde olacak.
Foreks Haber anketine katilan 20 ekonomistin .
tamami faizin artirlacagini 6ngordu. En ylksek
tahmin %20,00 Olurken, en dU§Uk tahmin %18,25 Degisimler 17/08/23  Giinliik deg. Haftalik deg. Aylk deg. Yillk deg
olarak gerceklesti. Medyan beklenti ise faizin 150 Tirdye 2Yillk 3130 @ 425% @ 532% @ 71% @ -503%
baz puan artirlacagr ve %217,50 seviyesinden Ty SYiik 4172 @ 306% @ 38% @ -40% @ -468%
%19,00 seviyesine yukseltilecegi yoninde olustu. Tarkiye 10Yillk 4567 @ 276% @ 363% @ 00% @ -37.6%
25 Agustos Cuma gunu ise kapasite kullanimi ve

reel sektor tuketici gliven endeksi verisi takip

edilecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin, kiiresel piyasalarda ABD haftalik issizlik maasi

basvurulari beklentinin hafif altinda gergeklesirken veri Net Degisim
sonrasi tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Gun , Son _
icinde ABD 10 vyillik tahvil faizi 5 bp artisla %4,31, Ulkeler G tiri oy GUnltk Haftalik Ybb
A!_mapya 10 yilhk tahvil faizi 5 bp artisla %2,70’den iglem Tirkiye 850 005 018 042
gorda. ABD 431 005 015 043
ingiltere 475 010 022 108
Tarkiye’'nin 5 yillik CDS risk primi 3 bp artigla 416 bp'a  Amanya 2.70 005 008 013
ylkselirken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz ~ Fransa 324 005 009 014
getirisi 5 bp artisla %8,50 seviyesine yiikseldi. Ispanya 375 006 012 013
italya 441 006 015  -0.29
Déviz tarafinda, dolar majér birimlerine karsi deger Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,091 seviyesine o
yukseldi. Dolar Endeksi 103,23 seviyesine gerilerken, 9 o
Dolar/TL kuru ise 27,10 seviyesine yukseldi. j j
Yurt ici tarafta Hazine ve Maliye Bakani fiyat istikrari ve 5 5
surdulebilir bayimeye hedefini yinelerken; agiklamalar 4 4
sonras! TL tahvil piyasasalarinda kisa vadeli tahvillerde X .
saticili seyir, orta ve uzun vadeli tahvillerde ise sinirli 1 1
alicili seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yilik gosterge 0 0

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y Al 8y 10Y 15y 20y  25Y

tahvil faizi 37 bp artigla %18,59’a ylkselirken, 10 yillik

e SPREAD (Sag Eksen) — =====17 ABUst0s 2023  =====10 Agustos 2023
tahvil faizinde ise 4 bp azaligla %21,89 seviyesinden
glnd tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda
islem hacmi 4,2 milyar TL'ye geriledi.
Degisim (%)

11 Adustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS o Son Fiyat Ginldk Haftalk Ybb
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindirimig ~ LurkLirasi 2710 011 086 4485

o . . G.AfrikaRandi 1905 -065 051  11.99
haftalik degisimlere gore 8,8 milyon Dolar artis olurken, RUS Rublesi 0333 124 667 2697

ozel sektor borglanma araci stokunda 1,3 Milyon Dolar Meksika Pesosu  17.13 006 066  -12.11
artis gerceklesti. llgili haftada DIBS stoku 99,3 Milyar Kore Wonu 1,339 019 062 635
TL artisla 2,7 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD Hindistan Rupee 8311  -026 009 049
yerlesiklerin DIBS stoku ise 259,8 Milyon TL artis ile EndonezyaRupia 15338 020 010  -121
22,8 Milyar TL seviyesine yikseldi.Boylece YD ~ MacarForinti 35339 062 094  -527
yerlesiklerin DIBS stoku igindeki payl %0,83'e geriledi. Brezilya Real 49 0l 188 ST
Yurt ici yerlesiklerin ddviz mevduatlarinda ise parite

etkisinden arindirimig olarak toplamda vyaklagik 2,1

milyar dolar artig izlenirken, gercek kisilerde 328 milyon (%)
dolar artig, tiizel kisilerde ise 1,8 milyar dolar artis Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 17.50
Sriildii GeceI!k Borg Al. /Borg Ver. F?IZ-I 16.00/ 19.00
goru : Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agrr. Ort. Fon. 17.50
TLREF 18.33
TCMB Toplant: Tarihi 24 Agustos 2023
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet
Simsek Turkiye Bankalar Birligi 66. Genel
Kurulunda agiklamalarda bulundu. Aciklamada,
ekonomide yeniden dengelenme ihtiyacinin gok
acik olduguna ve 2023'te %4,5 seviyesinde bir
biyime  beklendigi  paylasildi.  Sermaye
piyasalarina ise fon akiginin basladigina ve
finansal istikrarin daha da guclendiriimesine
vurgu yapildi. Bankacilik sektdrinin yurt disi
finansmani  gelistirmesini  beklendigini  ve
dezenflasyon slreci igin hikumet programina
uygun hareket edilmesinin beklenildigi
paylasildi. Agiklamada, surdurulebilir blylimenin
devami igin reel sektorin finansmana kesintisiz
ulagsmasinin 6nemine de vurgu yapilmis oldu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) yayimladigi verilere goére, kisa vadeli
dis borg¢ stoku artmaya devam etti. Haziran sonu
itibariyla, 2022 yilsonuna gore % 9,2 oraninda
artisla 162,8 milyar dolar olarak gergeklesti.

TUIK, 2023'ln

isglicl
istatistikleri verilerini yayimladi. Buna gére, 15 ve
daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yili
ikinci ¢ceyreginde bir dnceki ¢eyrege gore 73 bin kigi
azalarak 3 milyon 400 bin kigi oldu. issizlik orani ise
0,3 puanlik azals ile yuzde %9,7 seviyesinde

ikinci ceyregine dair

gergeklesti. Issizlik orani erkeklerde % 7,8,
kadinlarda % 13,4 olarak tahmin edildi. Mevsim
etkisinden arindiriimis istihdam orani % 48,2 oldu.
15-24 yas grubunu kapsayan geng¢ nufusta igsizlik
orani bir dnceki geyrege gore 1,2 puanlik azalis ile %
18,3 oldu. Bu yas grubunda igsizlik orani; erkeklerde
% 15,1, kadinlarda ise % 24,1 olarak tahmin edildi.
Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isgucu ve
issizlerden olusan atil isgici orani 2023 vyil Il
ceyreginde bir 6nceki geyrege gore 1 puanlik artig ile
% 23,5 oldu. Zamana bagl eksik istihdam ve
igsizlerin butunlesik orani % 16,5 iken potansiyel
isgucl ve igsizlerin btlnlesik orani % 17,3 olarak
tahmin edildi.

Yurt Disi1 Haberler

Norvegli DNO ASA sirketi Kuzey Irak'ta islettigi
Tawke petrol sahasinda, ana ihracat boru hatti
kapal olmasina ragmen kismen yeniden Uretime
basladi. Sirketten yapilan agiklamaya gére DNO
gectigimiz ay Uretimi yeniden baglatti. Gunlik
Uretimin ise ortalama 40 bin varil seviyesinde
gerceklestigi paylasiimis oldu. Sirket, sahanin
batanllk testlerini yapmak icin Uretimi yeniden
baslattigini ve guclu yerel talep nedeniyle Uretimi
surdurddgund belirtti.

ADNOC Gas tarafindan yapilan yazil
aclklamada, BAE ile Japonya arasindaki ikili
iliskiler cercevesinde gercgeklestirilen anlasmanin
mali degerinin 450 milyon dolar ila 550 milyon
dolar oldugu belirtildi. ADNOC Gas, gecgen ay da
Hindistan'in en blyuk entegre ve gesitlendirilmis
enerji sirketi Indian Oil Corporation Limited (locl)
ile 14 yillik anlagma imzaladigini duyurmusgtu.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Philadelphia balim,
Agustos ayina iligkin imalat endeksi verilerini
acikladi. Banka tarafindan yapilan anket sonuglarina
gére, Philadelphia Fed imalat Endeksi, Agustos'ta
gecgen aya kiyasla 25,5 puan artigsla 12'ye yikseldi.
Piyasa beklentileri, endeksin bu dénemde eksi 10
degerini almasi yoénundeydi. Agustos 2022'den bu
yana ilk kez pozitif deger alan endeks, Temmuz'da
eksi 13,5 seviyesinde gergeklesmisti. Ust Uste 14
aydir sifirin altinda deger alan yeni siparis endeksi,
Adustos'ta 32 puan artarak 16'ya ylkselirken, negatif
serisine son verdi. Sevkiyat endeksi de 18 puan
artigla 5,7'ye ¢iktl.

Cin Merkez Bankasi yuan fiksingini bir dolar bagina
7,2006 seviyesinde belirledi. Bloomberg’in traderlar
ve analistler arasinda gergeklestirdigi ankette
beklenti 7,3047 seviyesindeydi. Bdylece beklenti ve
gerceklesen fiksing arasinda 2018'den bu yana en
blyUk fark kaydedilmis oldu.
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Doganlar Mobilya yilin ikinci geyreginde, beklentimiz olan 93 mn TL’nin %34
Uzerinde 124,9 mn TL net kar agikladi (1¢23’de 30 mn TL net kar kaydedilmisti). Beklentimizi asannet kar, operasyonel
olmayan gelirlerdeki artistan kaynaklandi. Net satis gelirleri beklentimiz olan 1,65 mlr TL’nin hafif altinda yillik bazda
%77 artigla 1,5 mir TL seviyesinde gergeklesti. Doganlar Mobilya 2C23’te, beklentimiz olan 223 mn TL ile uyumlu yillik
bazda %64 artigla 219 mn TL FAVOK agikladi. Net kar tarafinda yillik bazda gériilen giiglii artis ve etkin operasyonel
gider yonetiminin desteginde acikladigi gucli marjlar sonucunda ikinci ¢ceyrek finansal sonuglarinin hisse performansina

yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu DGNMO F/K 13,8
Cari Fiyat (TL) 11,23 FD/IFAVOK 7,7
52H En Yiiksek (TL) 11,35 FD/Satiglar 1,1
52H En Diislik (TL) 2,78 PD/DD 6,2
Piyasa Degeri (mn TL) 3.930,5
Piyasa Degeri (mn USD) 145,4 S1H 5,8%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A 18,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 17,5%
Temettii Verimi 0,0% S1Y 130,7%
3A Hacim (mn TL) 39,8 YB -8,2%

BiM (BIMAS, Nétr): Bim yilin ikinci geyreginde, piyasa ortalama beklentisinin %17,4, beklentimizin %10 iizerinde yillik
bazda %70’lik artigla 2.845 mn TL net kar agikladi. Ancak, Rekabet kurulu cezasinin yapilandiriimasindan gelen bir
defaya mahsus 359 mn TL’lik kazancin finansallara yansitildigini gértiyoruz. Net kar tahminimizdeki farkin nedenini de
s6z konusu yapilandirma iadesinin bu déneme yansiltilmasi olusturuyor. Gugli talep, gida enflasyonu ve hizli magaza
acilislarinin etkisiyle guclu ciro buyimesi kaydedildi. Net satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 58,1 mir TL ve
beklentimiz olan 56,5 mIr TL ile uyumlu yillik bazda %69,6 artisla 57,9 mIr TL seviyesinde gerceklesti. Bim 2C23'te,
piyasa ortalama beklentisi olan 4,3 mir TL ve beklentimiz olan 4,4 mir TL ile uyumlu yillik bazda %52,6 artisla 4,29 mir
TL FAVOK agikladi. Operasyonel giderlerdeki baskinin azalmasi geyreksel bazda marjlari destekledi. FAVOK marjinda
ceyreklik bazda 1,3 puanlik artis kaydedildi. 2C23'te %7,4 FAVOK marji kaydedilirken, bu oran piyasa beklentisi ile
ayni seviyede, beklentimizin ise 0,3 puan altinda gergeklesmeye isaret ediyor. Genel olarak beklentiler ile uyumlu
gerceklesen finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu BIMAS F/K 16,4
Cari Fiyat (TL) 252,50 FD/FAVOK 11,6
52H En Yiksek (TL) 278,00 FD/Satiglar 0,8
52H En Dusuk (TL) 101,58 PD/DD 5,9
Piyasa Degeri (mn TL) 153.318,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.673,1 SI1H -9,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 60% S1A 12,1%
Endeks Pay! (BIST100) 4,5% S3A 7,7%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -31,6%
3A Hacim (mn TL) 1.348,4 YB 45,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Turkcell (TCELL, Pozitif); 2C23’te Turkcell'in net kari yillik bazda %70,13 artisla 3,16 mIr TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan rakam, kurum beklentimizin %2,5 altinda, piyasa beklentisinin ise %7 Ustinde gergeklesti (Kurum
beklentimiz: 3,24 mir TL, ortalama piyasa beklentisi: 2,95 mir TL). Net kar tahminimizin tlimh farklilasmasinda,
beklentimizin hafif Uzerinde gergeklesen net finansal giderler kalemi etkili oldu. 2G23’te konsolide satis gelirleri,
Turkcell Turkiye gelirlerindeki gugli seyrin, diger kalemler ile desteklenmesiyle yillik bazda %73,53 artigla 21,65 mlr
TL olarak, kurum beklentimizle ve piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti (Kurum beklentimiz: 21,21 mir TL, piyasa
beklentisi: 21,06 mir TL). . Bu dénemde sirketin FAVOK'Gii maliyet baskilarinin giiglii ciro performansi ve enet;ji
fiyatlarindaki duzenlemelerle kompanse edilmesinin desteginde yillik bazda %89,31 artigla 9,52 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimizin %8 ve piyasa beklentisinin de %10 Ustlinde gerceklesti (Kurum
beklentimiz: 8,82 mir TL, piyasa beklentisi: 8,67 mlr TL). Arindirllmig net kar rakaminin piyasa beklentisini %17
asmasina ek olarak, pozitif bolgedeki seyrini siirdiiren ARPU-TUFE makasini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ayrica,
operasyonel marjlarin giclenmesinin beraberinde, sirketin finansal piyasalardaki oynakligi yonetebildigine isaret eden
karhlik goériniminin o6ne ciktigini takip ediyoruz. Bu cergevede, ikinci c¢eyrek finansal sonuglarinin hisse
performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlarni

Hisse Kodu TCELL F/K 8,2
Cari Fiyat (TL) 53,65 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 56,15 FD/Satiglar 2,2
52H En Dustik (TL) 17,36 PD/DD 3,1
Piyasa Degeri (mn TL) 118.030,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.367,4 S1H 0,3%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -7,1%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 46,9%
3A Hacim (mn TL) 2.017,2 YB 0,7%

Tiipras (TUPRS, Pozitif): Sirket 17 Agustos yonetim kurulu pay basina brit 7,5254479 TL ve net 6,7729031 TL kar
payinin 29.09.2023 tarihinde 6denilmesi teklifini genel kurulun énerisine sundu. Teklif edilen temettl hissenin son
kapanis verisine gore %6,10 temetti verimliligine isaret ediyor. Hatirlatmak gerekirse, sirket 10.03.2023 tarihinde
45,41 TL brat, 40,87 TL net temettd Odemesi, 04.04.2023 tarihinde ise %600 bedelsiz sermaye artirimi

gerceklestirmisti.
Hisse Kodu TUPRS F/K 55
Cari Fiyat (TL) 123,00 FD/FAVOK 3,7
52H En Yiksek (TL) 123,30 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 37,99 PD/DD 3,5
Piyasa Degeri (mn TL) 236.995,9
Piyasa Degeri (mn USD) 8.769,4 S1H 13,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A 18,9%
Endeks Pay! (BIST100) 57% S3A 14,1%
Temettl Verimi 50% S1Y 42,8%
3A Hacim (mn TL) 3.128,5 YB 34,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

DO & CO Aktiengesellschaft (DOCO, No6tr): 2021 yilinin Ocak ayinda, sirket 28 Ocak 2021 valorli ve 28 Ocak 2026
vadeli, her biri 100.000 euro degerinde 1.000 adet paya donisturllebilir tahvile bolinmus, toplam 100 mn euro
nominal tutarinda paya donusturilebilir tahvil ihrag etmisti. 11 Agustos 2023 tarihinden bu yana, bir paya
doénugstarulebilir tahvil sahibi, toplam 1,4 mn euro nominal degerli paya donusturdlebilir tahvillerini sirket hisselerine
dondstirme beyaninda bulundu. Halihazirda 79,979 euro olan donlstirme fiyatina gore bu, sirkette yeni ihrag
edilecek toplam 17.504 adet hisseye karsilik geliyor. Dénlstirme bildirimin gegerlilik kazanmasindan sonra, yénetim
kurulu toplam bir tahvilin ihrag edilmesine karar verecek. Sirket'in 15 Ocak 2021 tarihli olaganistli genel kurul
toplantisinda karara baglanan sartli sermaye artirrmina bagl olarak sirketin ilave 17.504 adet yeni hissesi olacak.
Yeni hisse senetleri dondstirme bildirimlerinin gegerliliginden itibaren en ge¢ 15 is giind igerisinde ihrag edilecek.
Paya donusturdlebilir tahvil sahiplerine ihrag edilen yeni hisse senetleri ile sirketin hisse adedi 10,31 mn seviyesine
sirketin sermayesi ise 20,61 mn euro'ya yikselmisti. Paya donustirilebilir tahvil sahiplerine ihrag edilecek yeni hisse
senetleri ile sirketin hisse adedi 10,31 mn seviyesine, sirketin sermayesi ise 20,61 mn euro’dan 21,22 mn euro'ya
ylkselecek. Tum yeni hisselerin, yeni hisselerin ihra¢ edildigi tarihte sirketin mevcut hisselerinin temettli hakkina
karsilik gelen temetti hakki bulunuyor.

Hisse Kodu DOCO F/K 32,6
Cari Fiyat (TL) 3.308,20 FD/FAVOK 4,4
52H En Yuksek (TL) 3.940,30 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 1202,86 PD/DD 5,8
Piyasa Degeri (mn TL) 34.097,8
Piyasa Degeri (mn USD) 1.261,7 S1H -17,3%
Halka Agiklik Orani (%) 2% S1A -27,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A -30,7%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -38,6%
3A Hacim (mn TL) 31,4 YB 47,9%

Rubenis Tekstil, CW Enerji Miihendislik (RUBNS, CWENE, Pozitif): Sirketin yeni yatirimlari kapsaminda 4. etap
Oztiketim amagh 850,20 kWp GES projesi i¢cin KDV hari¢ 488.000 dolar karsiliginda CW Enerji Mihendislik Tic. San.
A.S. ile protokol imzalandi. Enerji santrali depo binasinin Gizerine kurulan 4.etap ile beraber toplam 10.000kWP kurulu
guce ulasildi. 4.etap yeni GES yatirimi ile beraber enerji maliyetlerinin disutridlmesi hedefleniyor.

Hisse Kodu RUBNS F/K 26,7
Cari Fiyat (TL) 46,96 FD/FAVOK 26,0
52H En Yuksek (TL) 51,70 FD/Satislar 52
52H En Disuk (TL) 15,63 PD/DD 3,3
Piyasa Degeri (mn TL) 3.498,5
Piyasa Degeri (mn USD) 129,5 S1H 26,8%
Halka Agiklik Orani (%) 33% S1A 70,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0 S3A 106,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y 15,8%
3A Hacim (mn TL) 1340 YB 12,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.88x
Minimum 4.60x 4.17x
Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 6.24x 5.47x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.71x
Maksimuma Uzaklik -0.75x -0.75x
Performans 38.7% 39.5%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

g 8§ 3 3 3 8 ¥ g gy carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
888995558338 %8638 carpan seviyesine %20.5 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.11x
16 Minimum 0.57x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.11x 1.61x
1.2 Ortalama 0.84x 0.96x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.54x 0.54x
0.8 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.49x
0.6 Performans 77.5% 31.0%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
408 8 8 8 8 8§ 9 9 2 29 2 2 2 2 92 9 9 garpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
2 § § 3 393 333z T T3 ST TS5 o
S & & 8% 4 94 9 © © 9 © © © ©o o o o o carpan seviyesine %13.8 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 11.48x 7.37x
155 Maksimum 20.27x 20.27x
14.5 Ortalama 14.86x 10.80x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 3.74x 7.85x
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.5
95 Performans 72.5% 118.8%
85 |
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ 5§ 8§ 8 I 8§ 8§ 9 8 §S 3 T T 5 P T @ garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
P
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %29 yak’mz'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 74.81
Minimum 30.9 0.0
Maksimum 74.8 85.7
Ortalama 46.7 48.5
Minimuma Uzaklk 43.9 74.8
Maksimuma Uzaklik 0.0 -10.9
Performans 0.5% -2.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 28.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 26.3 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 74.9
Minimum 231 -1.9
Maksimum 74.9 88.6
Ortalama 40.9 43.2
Minimuma Uzaklik 51.7 76.7
Maksimuma Uzaklik 0.0 -13.7
Performans -2.7% -4.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 34 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 31.7 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 70.0

Minimum 28.8 0.0
Maksimum 70.0 84.3
Ortalama 45.3 48.9
Minimuma Uzakhk 41.2 70.0
Maksimuma Uzaklk 0.0 -14.2
Performans -0.3% -3.7%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 21.1 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik, Oncii) 2.Ceyrek 0.7% 0.7%
15 Agustos 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandirimis, Oncii) 2.Ceyrek 2.9% 2.7%
15 Agustos 04:20 Gin 1Yillik Ortalama Borglanma Faizi Agustos 2.65% 2.65%
15 Agustos 05:00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz 4.3% 4.4%
15 Agustos 05:00 Cin Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz 4.2% 3.1%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Haziran 2%
15 Agustos 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Haziran - -0.4%
15 Agustos 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Haziran - -6.3%
15 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Satiglar Temmuz - 83.6K
15 Agustos 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - -44.4%
15 Agustos 11:00 Tlrkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Temmuz - -219.6
15 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Agustos - -12.2
15 Agustos 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.2%
15 Agustos 15:30 ABD Gekirdek Perakende Satislar (Aylik) Temmuz 0.4% 0.2%
15 Agustos 15:30 ABD Empire imalat Agustos -0.7 11
15 Agustos 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0.2% -0.2%
15 Agustos 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0.2% -0,9%
15 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 56 56
15 Agustos 18:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -0.6% 0.2%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -4.6% -2.2%
16 Agustos 12:00 Euro Bélgesi GSYiH (Ceyreklik, Oncii) 2. Ceyrek 0.3% 0.3%
16 Agustos 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik, Onci) 2. Ceyrek 0.6% 0.6%
16 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - -3.1%
16 Agustos 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran - 3.60%
16 Agustos 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Haziran - 103.64%
16 Agustos 15:30 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1440K 1434K
16 Agustos 15:30 ABD insaat izinleri Temmuz 1464K 1441K
16 Agustos 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz 0.4% -0.5%
16 Agustos 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz 79.2% 78.9%
16 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklar Haziran
17 Agustos 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran 3.5% -7.6%
17 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran -5.8% -8.7%
17 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 43.7 43.1
17 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim Temmuz -0.3% 1.5%
17 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim Temmuz -15.4% -12.9%
17 Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeski (Aylik) Haziran -0.2% 1.2%
17 Agustos 15:30 ABD Haftalik issizlik Maag! Bagvurulari Haftalik - 248K
17 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular Haftalik - 1684K
17 Agustos 15:30 ABD Philadelphia FED Gorintim Endeksi Agustso -10.0 -13.5
17 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0.4% -0.7%
18 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3.3% 3.3%
18 Agustos 02:30 Japonya Gida digi Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3.1% 3.3%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Agustos - 33.21%
18 Agustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz -0.1% -0.1%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 5.3% 5.5%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE Final (Yillik) Temmuz 5.5% 5.5%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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